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Постановка проблеми. Враховуючи тенденції щодо глобалізації фінансових ринків та економі-

чних відносин в цілому, а також причини та наслідки світової фінансової кризи, дослідження рівно-

ваги платіжних балансів стають все більш актуальними. Метою статті є обґрунтування теоретич-

них засад формування платіжного балансу; вивчення концепцій та моделей регулювання платіжного 

балансу держави; визначення структурних елементів і з’ясування макроекономічного значення пла-

тіжного балансу; обґрунтування напрямків врівноваження балансу міжнародних розрахунків; дослі-

дження впливу макроекономічної політики на стан платіжного балансу країни; формування стратегії 

зменшення дефіциту платіжного балансу. Об’єктом дослідження виступають моделі регулювання 

платіжного балансу держави. Методологічною основою дослідження стали способи і принципи об-

ґрунтування наукового пізнання загальних та спеціальних методів і прийомів, що використані під 

час регулювання та визначення структурних елементів платіжного балансу. Основною гіпотезою 

дослідження стало припущення, що для благополуччя Німеччини, аналізуючи структуру ВВП за 

галузями за останні десять років,  в майбутньому необхідно зробити акцент на розвиток тих галузей 

в яких зайнятість трохи знизилася за аналізований період. Виклад основного матеріалу. У статті роз-

глянуто зародження поняття «платіжний баланс» в його сучасному розумінні. Вивчено країни, які 

були змушені робити публікацію платіжного балансу через виникнення інфляційних процесів. Дос-

ліджено торговий баланс Німеччини в умовах кризового і посткризового розвитку світової економі-

ки. Оригінальність та практичне значення дослідження. Слід зазначити, що у науковому світі три-

ває дискусія щодо визначення основних чинників та характеру їхнього впливу на платіжний баланс 

країни, а також причин виникнення дефіцитів платіжних балансів. Висновки дослідження. У даній 

роботі запропоновано підходи до комплексної оцінки рівноваги платіжних балансів держав на осно-

ві порівняльного аналізу трьох груп показників. За результатами апробації даного підходу проведе-

но оцінку рівноваги платіжних балансів найбільших світових економік. 

Ключові слова:  

платіжний баланс, баланс поточних операцій, баланс послуг, баланс руху капіталів і кредитів. 
 

THE TRADE BALANCE OF GERMANY IN THE SKILLED CRISIS AND POST-CRISIS 

DEVELOPMENT OF WORLD ECONOMY 
 

Formulation of the problem. Taking into account the tendencies of globalization of financial markets 

and economic relations as a whole, as well as the causes and consequences of the global financial crisis, the 

study of balance of payments balances become more and more relevant. The purpose of the research is to 

justify the theoretical basis of the formation of the balance of payments; studying the concepts and models 

of regulation of the balance of payments of the state; definition of structural elements and clarification of 

the macroeconomic value of the balance of payments; substantiation of directions of balancing the balance 

of international settlements; studying the impact of macroeconomic policy on the country's balance of pay-

ments; the formation of a strategy for reducing the deficit of the balance of payments. The object of re-
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search is the model of regulation of the balance of payments of the state. The methodological basis of the 

study was the methods and principles of the scientific knowledge of general and special methods and tech-

niques used in the regulation and definition of the structural elements of the balance of payments. The hy-

pothesis of the research  is the assumption that for Germany's prosperity, analyzing the structure of GDP by 

industries over the past ten years, in the future it is necessary to focus on the development of those indus-

tries in which employment slightly decreased over the analyzed period. The statement of basic materials. 

The article deals with the origin of the concept of "balance of payments" in its modern sense. We studied 

countries that were forced to publish the balance of payments due to the emergence of inflationary process-

es. The trade balance of Germany in the conditions of crisis and post-crisis development of the world econ-

omy is investigated. The originality and practical significance of the research. It should be noted that in the 

scientific world there is a discussion on determining the main factors and the nature of their impact on the 

balance of payments of the country, as well as the causes of deficits in the balance of payments. Conclu-

sions of the research . In this paper, approaches to a comprehensive assessment of the equilibrium of the 

balance of payments of the states are proposed on the basis of comparative analysis of the three groups of 

indicators. According to the results of the approbation of this approach, the balance of payment balances of 

the world's largest economies was assessed. 

Key words:  
balance of payments, balance of current operations, balance of services, balance of capital and loans. 

 

ОСОБЕННОСТИ ТОРГОВОГО БАЛАНСА ГЕРМАНИИ В УСЛОВИЯХ КРИЗИСНОГО И 
ПОСТКРИЗИСНОГО РАЗВИТИЯ МИРОВОЙ ЭКОНОМИКИ 

 

Постановка проблемы. Учитывая тенденции глобализации финансовых рынков и экономиче-

ских отношений в целом, а также причины и последствия мирового финансового кризиса, исследо-

вания равновесия платежных балансов становятся все более актуальными. Целью статьи является 

обоснование теоретических основ формирования платежного баланса; изучение концепций и моде-

лей регулирования платежного баланса страны; определение структурных элементов и выяснения 

макроэкономического значения платежного баланса; обоснование направлений уравновешивания 

баланса международных расчетов; исследования влияния макроэкономической политики на состоя-

ние платежного баланса страны; формирование стратегии уменьшения дефицита платежного балан-

са. Объектом исследования выступают модели регулирования платежного баланса государства. 

Методологической основой исследования стали способы и принципы обоснования научного позна-

ния общих и специальных методов и приемов, использованных во время регулирования и определе-

ния структурных элементов платежного баланса. Основной гипотезой исследования стало предпо-

ложение, что для благополучия Германии, анализируя структуру ВВП по отраслям за последние де-

сять лет, в будущем необходимо сделать акцент на развитие тех отраслей, в которых занятость не-

сколько снизилась за анализируемый период. Изложение основного материала. В статье рассмотре-

ны зарождения понятия «платежный баланс» в его современном понимании. Изучено страны, кото-

рые были вынуждены делать публикацию платежного баланса из-за возникновения инфляционных 

процессов. Исследован торговый баланс Германии в условиях кризисного и посткризисного разви-

тия мировой экономики. Оригинальность и практическое значение исследования. Следует отметить, 

что в научном мире продолжается дискуссия относительно определения основных факторов и ха-

рактера их воздействия на платежный баланс страны, а также причин возникновения дефицитов 

платежных балансов. Выводы исследования. В данной работе предложены подходы к комплексной 

оценке равновесия платежных балансов государств на основе сравнительного анализа трех групп 

показателей. По результатам апробации данного подхода проведена оценка равновесия платежных 

балансов крупнейших мировых экономик. 

Ключевые слова: 
платежный баланс, баланс по текущим операциям, баланс услуг, баланс движения капиталов и 

кредитов. 

 

Постановка проблеми. В умовах кри-

зового і посткризового розвитку світової еко-

номіки кожна держава прагне мати достовір-

ну і об'єктивну інформацію про результат зо-

внішньоекономічних операцій країни з реш-

тою світу. Така інформація необхідна для 

прийняття рішень щодо майбутніх фінансо-

вих дій на товарних і грошових ринках. Ос-

новні потреби в подібній інформації задово-

льняють баланси міжнародних розрахунків. 

Останнім часом, враховуючи тенденції 

щодо глобалізації фінансових ринків та еко-

номічних відносин в цілому, а також причини 

та наслідки світової фінансової кризи, дослі-
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дження рівноваги платіжних балансів стають 

все більш актуальними. 

Аналіз останніх досліджень і публі-

кацій. Значний науковий внесок у розробку 

теоретичних положень, методичних і практи-

чних питань складання платіжного балансу 

зробили вітчизняні та зарубіжні вчені, зокре-

ма, Д. Єрін, М.Т. Губером [4], В. Цоллінгера 

[5]; У. Фелнер [6], О. Анісімова, С. Боринець, 

П. Кругман, А. Мельник, Р. Моторин, С. 

Нiколайчук, М. Пебро, Т. Савченко, О. Сун-

цова, А. Шкляр, В. Юрчишин, Козак Л.С., та 

інші. Слід зазначити, що у науковому світі 

триває дискусія щодо визначення основних 

чинників та характеру їхнього впливу на пла-

тіжний баланс країни, а також причин виник-

нення дефіцитів платіжних балансів. 

Мета статті є обґрунтування теоретич-

них засад формування платіжного балансу; 

вивчення концепцій та моделей регулювання 

платіжного балансу держави; визначення 

структурних елементів і з’ясування макрое-

кономічного значення платіжного балансу; 

обґрунтування напрямків врівноваження ба-

лансу міжнародних розрахунків; дослідження 

впливу макроекономічної політики на стан 

платіжного балансу країни; формування 

стратегії зменшення дефіциту платіжного ба-

лансу. 

Виклад основного матеріалу дослі-

дження. Платіжний баланс – це співвідно-

шення фактичних платежів, здійснених да-

ною країною за кордоном. Розвиток поняття 

«платіжний баланс» надано у табл. 1.  

Т а б л и ц я  1  

Розвиток поняття «платіжний баланс» 

Ким, де і коли було запропоновано поняття 

«платіжний баланс» 

Трактування поняття «Платіжний баланс» 

Е. Місселден в трактаті «Коло торгівлі» (1623р). 

Робляться перші розрахунки торгового балансу 

для Англії за 1621р [1]. 

Зародженням поняття «платіжний баланс» в йо-

го сучасному розумінні можна вважати появу 

терміна «торговий баланс». 

Т. Манна. У книзі «Багатство Англії у зовніш-

ній торгівлі» (1664р.) [2]. 

Пропонує поняття «загальний торговельний ба-

ланс», що характеризує відношення Англії з усі-

ма країнами в сукупності.  

Д. Стюардом в роботі «Дослідження про прин-

ципи політичної економіки» (1767р.)  

Розглянув взаємозв'язок між торгівлею і рухом 

капіталу [3].   

Таким чином, протягом більше 150 років термін «платіжний баланс» був пов'язаний тільки з між-

народним рухом фінансових активів і відокремлювався від торгового балансу. Торговий баланс 

формується як різниця між імпортом і експортом товарів (без урахування послуг). 

Державними органами термін «платіжний ба-

ланс» вперше був використаний в 1819 р в Анг-

лії в доповіді парламентської комісії, що дослі-

джує стан міжнародних розрахунків країни. 

статистика того часу не могла надати необхідну 

інформацію для складання необхідного балансу, 

і проводилися лише експертні роботи різними 

авторами.  

Мак Кай, Р.Гіфф, Ч. Гобсон до початку першої 

світової війни 

Проблема відсутності одностайного міжнарод-

ного терміна зростала. 

Сесія Міжнародного інституту статистики в 

Лондоні (1905 р) 

 

Надана допрацьована схема платіжного балансу. 

Виникло питання про розробки більш гнучкої 

системи валютних курсів.  

Англія в1919 році. Почала публікацію платіжного балансу. 

Ліга Націй з 1924 року публікує платіжні балан-

си різних країн. 

Публікує платіжні баланси різних країн [7]. 

Після світового фінансово-економічної кризи 

2008 р. 

Нові тенденції розвитку глобального фінансово-

го ринку, зумовили необхідність перегляду ме-

тодів обліку зовнішньо-економічних операцій в 

рамках структури рахунків платіжного балансу. 

Джерело: узагальнено авторами на підставі [1, 2, 3, 7] 

Таким чином, спочатку платіжний ба-

ланс відображав тільки скоєні платежі, а не 

всі зовнішньоекономічні операції з матеріа-

льними, фінансовими та інтелектуальними 

активами. Найбільш інформативний баланс, 

що відображає всі потоки активів, як приват-

ні, так і офіційні, пов'язані з рухом товарів і 

послуг (рис. 1.). 
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Рис. 1. Структура платіжного балансу 

Джерело: розроблено авторами  
 

Серед лідерів світової економіки знахо-

дяться країни Північної Америки (США і Ка-

нада), Західної Європи (перш за все Великоб-

ританія, Німеччина, Італія і Франція), Східної 

Азії на чолі з Японією. До передових еконо-

мік світу відносять також чотирьох східно 

«тигрів» (Південна Корея, Сінгапур, Гонконг, 

як особливий адміністративний район Китаю, 

і Тайвань), Ізраїль і Кіпр. 

Сучасна Німеччина належить до однієї 

з найбільш розвинених країн світу. За оцін-

ками, частка Німеччини в світовому ВВП в 

2017 р склала, що відповідає 4-му місцю в 

світі слідом за Китаєм, який швидко розвива-

ється. 

ВВП на душу населення Німеччини в 

постійних цінах, розрахований за паритетом 

купівельної спроможності, склав в 2015 році 

43 тис. дол. Середньорічний темп приросту за 

аналізований період дорівнював 1,3%. Більш 

високий темп приросту ВВП на душу насе-

лення в порівнянні із загальним ВВП пов'яза-

ний з тим, що в Німеччині за останні десять 

років чисельність населення зменшилася на 

0,9% - з 82,3 млн. в 2007 році до 81,6 млн. в 

2017 році. 

ПЛАТІЖНИЙ БАЛАНС 

 

ОФІЦІЙНІ РЕЗЕРВИ 
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Рис. 2. ВВП країн лідерів світової економіки 

Джерело: структуровано авторами на основі офіційної статистики [8, 9] 

 

Аналізуючи структуру ВВП Німеччини 

за галузями в постійних і поточних цінах, чі-

тко видно, що за останні десять років додана 

вартість змінювалися по різному. Реальний 

приріст, більш ніж на 30%, спостерігався 

тільки в логістиці та телекомунікаційних по-

слугах. Отже, уряд Німеччини вирішив, що 

для благополуччя всієї країни в майбутньому 

необхідно зробити акцент на розвиток цих 

галузей. Також варто відзначити, що зайня-

тість в цих галузях трохи знизилася за аналі-

зований період. Це означає, що різке збіль-

шення доданої вартості в логістиці та теле-

комунікаційних послугах було досягнуто за 

рахунок зростання продуктивності праці. 

Структура торгового балансу Німеччи-

ни. Розглядаючи структуру торгового балан-

су Німеччини за останні десять років можна 

відзначити, що постійно формується негати-

вне сальдо торгового балансу сільськогоспо-

дарських і сировинних товарів (рис. 3). Отже, 

Німеччина вважає за краще купувати певні 

товари сільського господарства за кордоном, 

так як їй через природно-кліматичних умов 

недоцільно вирощувати їх на своїй території. 

 

 

Рис. 3.  Структура торгового балансу Німеччини (2006-2017гг.) 

Джерело: структуровано авторами на основі офіційної статистики [8, 9] 
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Аналогічна ситуація спостерігається з 

сировинними товарами. Через брак власних 

природних ресурсів Німеччина змушена що-

річно докуповувати їх на зовнішньому ринку 

на $ 100- $ 150 млрд. Значні коливання вели-

чини торгового балансу викликані коливан-

нями світових цін на сиру нафту і природний 

газ, так як їх частка в загальній виручці імпо-

рту сировини становить понад 90%. 

Дефіцит торгового балансу сільського-

сподарських і сировинних товарів фінансу-

ється за рахунок величезного профіциту тор-

гового балансу готових виробів. Тобто Німе-

ччина не тільки обмінюється готовими виро-

бами з іншими розвиненими країнами, але ще 

і виробляє ці товари для них на своїй терито-

рії. В результаті протягом багатьох років в 

Німеччині постійно формується величезний 

профіцит торгового балансу товарів, який 

значно перевищує дефіцит торгового балансу 

послуг (рис. 4). 

 

 

Рис. 4. Торговий баланс товарів і послуг Німеччини (2006-2017гг.) 

Джерело: структуровано авторами на основі офіційної статистики [8, 9] 
 

З 2016 Німеччина мала позитивне саль-

до торгового балансу в розмірі $ 280 мільяр-

ди чистого експорту. Високий позитивний 

баланс означає, що продукція даної країни 

популярна на світових ринках, при цьому по-

пулярність імпорту у споживачів низька. Згі-

дно з даними, загальний обсяг експорту това-

рів зріс на 1,2% до € 1,2 трильйона в порів-

нянні з 2015 роком. Обсяги торгівлі з країна-

ми ЄС збільшилися на 2,2%, а з іншими краї-

нами світу - на 0,2%. У 2016 році відбулося 

збільшення експорту товарів на 2,5% до € 

1,23 трильйона. Що стосується імпорту това-

рів, то його загальний обсяг зріс в 2016 році 

на 0,6% до € 954,6 млрд. 

Висновки та перспективи подальших 

досліджень. Таким чином, сутність платіж-

ного балансу як системи опису всіх економі-

чних угод за певний період між резидентами 

країни полягає в тому, що він дозволяє зро-

бити вірні висновки щодо зовнішньоекономі-

чних позицій країни. У даній роботі запропо-

новано підходи до комплексної оцінки рівно-

ваги платіжних балансів держав на основі 

порівняльного аналізу трьох груп показників. 

За результатами апробації даного підходу 

проведено оцінку рівноваги платіжних бала-

нсів найбільших світових економік.  
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